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1  Zielsetzung und Rechtsgrundlage

1. Der Innovationsfonds Rheinland-Pfalz Il - nachfolgend Fonds genannt - beteiligt
sich in Koharenz zur regionalen Innovationsstrategie fur intelligente Spezialisierung
des Landes Rheinland-Pfalz (RIS3.RP) mit offenen und stillen Beteiligungen an der
Finanzierung der Neugrindung kleiner Technologieunternehmen. Damit wird die
Eigenkapitalausstattung dieser Unternehmen verbessert und die finanzielle Voraus-
setzung fur einen erfolgreichen Start von Technologieunternehmen geschaffen. Die
hierflr aus dem Europaischen Fonds fir die regionale Entwicklung (EFRE) im Ziel
,investitionen in Beschéaftigung und Wachstum (IBW)“ zur Verfligung gestellten Mit-
tel werden vom Land Rheinland-Pfalz kofinanziert.

2. Die beihilferechtlichen Grundlagen fur transparente Beteiligungen mit Beihilfewert
sind

a) die Verordnung (EU) Nr. 651/2014 der Kommission vom 17. Juni 2014 zur Fest-
stellung der Vereinbarkeit bestimmter Gruppen von Beihilfen mit dem Binnen-
markt in Anwendung der Artikel 107 und 108 des Vertrags Uber die Arbeitsweise
der Européischen Union, veréffentlicht im Amtsblatt der Européischen Union
L 187 vom 26. Juni 2014, S. 1 ff. (AGVO), in der jeweils geltenden Fassung sowie

b) die Verordnung (EU) Nr. 1407/2013 der Kommission vom 18. Dezember 2013
Uber die Anwendung der Artikel 107 und 108 des Vertrags tber die Arbeitsweise
der Europaischen Union auf De-minimis-Beihilfen, veroffentlicht im Amtsblatt der
Européaischen Union L 352 vom 24. Dezember 2013, S. 1 ff. (De-minimis-VO), in
der jeweils geltenden Fassung.

3. Die Transparenz der Beteiligungen wird jeweils hergestellt, indem bei offenen und
stillen Beteiligungen das Bruttosubventionsaquivalent in Hohe des Nominalbetrags
der Beteiligung festgesetzt wird.
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10.

Antragsberechtigte Unternehmen

Antragsberechtigt sind nicht bérsennotierte Technologieunternehmen der gewerbli-
chen Wirtschaft mit einer Betriebsstéatte in Rheinland-Pfalz, die noch keine Gewinne
ausgeschdttet haben, die nicht durch einen Zusammenschluss gegriundet wurden
und die die Merkmale eines kleinen Unternehmens im Sinne des Anhangs | der
AGVO erfillen. Der Fonds beteiligt sich grundsatzlich an Unternehmen, deren Ein-
tragung in das Handelsregister zum Zeitpunkt der Bewilligung hochstens funf Jahre
zurlckliegt.

Unternehmen, welche Beteiligungen auf der Grundlage der AGVO beantragen,
missen zusatzlich die Bedingungen des Artikel 22 Absatz 2 der AGVO erflllen.

Ausgeschlossen sind Beteiligungen in

a) Unternehmen bzw. Vorhaben, die unter Artikel 1 Absatz 2 bis 5 der AGVO fallen,
dazu gehdren auch Unternehmen, die einer Ruckforderungsanordnung aufgrund
eines friheren Beschlusses der Kommission zur Feststellung der Unzulassigkeit
einer Beihilfe und ihrer Unvereinbarkeit mit dem Binnenmarkt nicht nachgekom-
men sind,

b) Unternehmen, die sich Gberwiegend im Besitz der 6ffentlichen Hand befinden.

Die Ertragskraft des Unternehmens sowie die fachlichen und kaufmannischen Ei-
genschaften der Unternehmensfiihrung missen langfristig eine ausreichende Ren-
dite und Beschaftigungseffekte sowie eine vertragsmalige Abwicklung der Beteili-
gung erwarten lassen. Dies ist im Antragsverfahren hinreichend zu belegen.

Eine Beteiligung setzt eine leistungsfahige betriebswirtschaftliche Organisation
voraus. Der Fonds behélt sich bei Bedarf die Einbeziehung eines externen Beraters
ausdricklich vor. Beratungsinhalte und -schwerpunkte sind vorab mit dem Fonds
abzustimmen und vertraglich festzulegen.

Verwendungszweck

Die Fondsmittel werden fur die Finanzierung der rheinland-pfélzischen Betriebs-
statte des antragstellenden Unternehmens zur Verfugung gestellt, das damit fol-
gende Ziele verwirklichen will:

Entwicklung und/oder Markteinfihrung von Produkten, Verfahren oder Dienstleis-
tungen, die aufgrund ihres innovativen Charakters und ihres technologischen Fort-
schrittes den Bedarf eines Marktes erflillen kdnnen. Die Produkte/Verfahren bzw.
Dienstleistungen sollen nach Madoglichkeit patentrechtlich oder urheberrechtlich
schutzfahig sein. Die Entwicklungsanteile, die den innovativen Kern des Vorhabens
betreffen, werden im Unternehmen selbst erarbeitet. Wesentliche Investitions-
kriterien des Fonds sind das wirtschaftliche Potential und die technologisch-innova-
tive Qualitat des Projektes sowie die Schaffung von sozialversicherungspflichtigen
Arbeitsplatzen in der rheinland-pfalzischen Betriebsstatte des antragstellenden
Unternehmens.
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11. Es kénnen nur MalRBnahmen finanziert werden, die zum Zeitpunkt der Investitions-
entscheidung weder konkret abgeschlossen noch vollstandig durchgefiihrt sind.

4  Art, Umfang und Konditionen einer Beteiligung

12. Die Beteiligung kann als offene Beteiligung am Stammkapital/Grundkapital oder als
typisch stille Beteiligung erfolgen; stille und offene Beteiligungen sind kombinierbar.

13. Eine Beteiligung ist nur unter der Voraussetzung maoglich, dass die Haftung des
Fonds auf die Hohe der geleisteten Einlage beschrankt ist. Diese Beschrénkung
muss sich im Aul3enverhaltnis zu Glaubigern des Beteiligungsnehmers unmittelbar
aus gesetzlichen Vorschriften ergeben.?

14. Die Beteiligung an einem Zielunternehmen hat grundséatzlich eine Hochstgrenze
von 2,0 Mio. EUR, die ggfs. auch in mehreren Finanzierungsrunden zur Verfiigung
gestellt werden. Eine Beteiligung setzt voraus, dass die Gesamtfinanzierung des
Vorhabens gesichert ist.

15. Werden offene und stille Beteiligungen mit Beihilfewert auf der Basis von Artikel 22
AGVO ,Beihilfen fur Unternehmensneugrindungen® vergeben, darf die Summe
aller auf der Basis von Artikel 22 AGVO einem Unternehmen gewahrten Beihilfen
ein Bruttosubventionsaquivalent in Héhe von 0,5 Mio. EUR nicht Uberschreiten
beziehungsweise 0,75 Mio. EUR bei Unternehmensgrindungen mit Sitz in einem
Fordergebiet nach Artikel 107 Absatz 3 Buchstabe ¢ des Vertrags uber die Arbeits-
weise der Europaischen Union, konsolidierte Fassung veroffentlicht im Amtsblatt
der Européischen Union C 326 vom 26. Oktober 2012, S. 47 ff, (AEUV) in der jeweils
geltenden Fassung.

16. Bei innovativen Unternehmen durfen die vorgenannten Bruttosubventionsaquiva-
lente verdoppelt werden. Ein Unternehmen gilt als innovatives Unternehmen, wenn
es die Bedingungen des Art. 2 Satz 1 Nr. 80 AGVO erfillt. Im Fall des Buchstabens
b) — Hohe der FuE-Kosten — ist die Erfullung der Voraussetzungen durch einen
Steuerberater zu bestétigen. Im Falle eines neugegrindeten Unternehmens ohne
abgeschlossenes Geschaftsjahr ist die Erfullung der Voraussetzungen im Rahmen
des Audits des laufenden Geschéftsjahres von einem Wirtschaftsprifer zu testieren.

17. Werden offene und stille Beteiligungen mit Beihilfewert auf der Basis der De-mini-
mis-VO vergeben, darf der Gesamtbetrag der einem einzigen Unternehmen
gewédhrten De-minimis-Beihilfen in einem Zeitraum von drei Steuerjahren
0,2 Mio. EUR nicht Ubersteigen. Der Gesamtbetrag der De-minimis-Beihilfen, die

1 Damit ist die offene Beteiligung an einer Kapitalgesellschaft sowie als Kommanditist an einer KG bzw.
GmbH & Co. KG mdglich. Eroffnet ist weiterhin die Mdglichkeit, offene Beteiligungen an anderen Rechts-
formen aus dem Bereich der Personengesellschaften einzugehen, sofern eine Haftungsbeschréankung ent-
sprechend der Regelungen zugunsten des Kommanditisten oder der Gesellschafter einer Kapitalgesell-
schaft gesetzlich verankert ist. Damit kdnnen beispielsweise auch auslandische Rechtsformen, die den
vorstehenden Anforderungen geniigen und die in Deutschland anzuerkennen sind, erfasst werden.
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4.1
18.

19.

20.

21.

4.2
22.

einem einzigen Unternehmen gewahrt werden, das im gewerblichen Stral3engiter-
verkehr tatig ist, darf in einem Zeitraum von drei Steuerjahren 0,1 Mio. EUR nicht
Ubersteigen. Diese De-minimis-Beihilfen durfen nicht fir den Erwerb von Fahrzeu-
gen fur den Stralenguterverkehr verwendet werden.

Engagement privater Wirtschaftsbeteiligter

Der Fonds strebt eine moglichst grof3e Hebelwirkung der eingesetzten offentlichen
Mittel durch die Mitfinanzierung privater Wirtschaftsbeteiligter an.

Sofern sich private Wirtschaftsbeteiligte an der Finanzierung beteiligen und Anteile
in Form einer offenen Beteiligung erwerben und/oder stille Beteiligungen gewahren,
erfolgt das Engagement zu denselben Bedingungen und die privaten Wirtschafts-
beteiligten intervenieren simultan mit den 6ffentlichen Finanziers.

In Einzelfallen kann eine differenzierte Beteiligungsstruktur fur die privaten Wirt-
schaftsbeteiligten im Hinblick auf die Aufteilung des Investments auf offene und stille
Beteiligungen erfolgen. Das ist insbesondere dann der Fall, wenn ansonsten
Grunder benachteiligt oder private Mittel nicht in winschenswertem Mal3e
mobilisiert werden kdnnen.

Es wird davon ausgegangen, dass eine Beteiligung nach denselben Bedingungen
erfolgt, wenn die 6ffentlichen und privaten Finanziers dieselben Risiken und Rendi-
ten teilen und sie in Bezug auf dieselbe Risikoklasse einer identischen Nachrangig-
keitsregelung unterliegen. Befindet sich der 6ffentliche Finanzier in einer besseren
Position als der private Wirtschaftsbeteiligte, da er z. B. im Gegensatz zu den
privaten Wirtschaftsbeteiligten friher eine vorrangige Rendite erhalt, kann die Maf3-
nahme auch als im Einklang mit diesen Richtlinien stehend betrachtet werden.

Beteiligungen von 6ffentlichen und privaten Finanziers werden als simultan getatigt
betrachtet, wenn die privaten und offentlichen Finanziers tber dieselbe Investitions-
transaktion gemeinsam, d. h. als Koinvestoren, in das Unternehmen investieren und
die Zahlungen von den privaten und 6ffentlichen Finanziers in gleichen Zeitraumen
geleistet werden.

Offene Beteiligungen

Bei einer offenen Beteiligung erwirbt der Fonds Minderheitsbeteiligungen von maxi-
mal 24,9 %. Eine finanzielle Beteiligung der operativ tatigen Geschéftsleiter und
Gesellschafter des Unternehmens ist ausdricklich gewlinscht.

4.2.1Beihilfefreie offene Pari-passu-Beteiligungen

23.

Der erstmalige Anteilserwerb privater Wirtschaftsbeteiligter und des Fonds erfolgt
in einer beihilfefreien Ausgestaltung? sofern dieser zu gleichen Bedingungen (und
daher mit gleich hohen Risiken und Ertragen) von offentlichen Stellen und privaten

2 Die beihilfefreie Ausgestaltung kann nur erfolgen, wenn die Gesamtfinanzierung der MaRnahme ein-
schlief3lich einer ggf. begebenen stillen Beteiligung die Bedingungen erflllt.
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24,

Wirtschaftsbeteiligten, die sich in einer vergleichbaren Lage befinden, durchgefihrt
und der Anteil der privaten Wirtschaftsbeteiligten als wirtschaftlich bedeutend ge-
wertet wird.

Betragt die Beteiligung privater Wirtschaftsbeteiligter mindestens 34 % des Gesamt-
engagements, kann sie als wirtschaftlich bedeutend gewertet werden.

4.2.2 Offene Beteiligungen mit Beihilfewert

25.

26.

4.3
27.

28.

Offene Beteiligungen mit Beihilfewert kénnen bis zu den in den Randnummern 15
bis 17 genannten Obergrenzen betragen.

Nach einem Zeitraum von funf bis spatestens zehn Jahren soll ein Ausstieg aus der
offenen Beteiligung erfolgen. Sollte es bis zu diesem Zeitpunkt nicht zu einem
Verkauf (Trade-Sale) oder einem Bérsengang (IPO) gekommen sein, werden die
Anteile der Gesellschaft und den Griindungsgesellschaftern auf Basis einer aktuel-
len Unternehmensbewertung zum Kauf angeboten.

Stille Beteiligung

Die stille Beteiligung wird als Mezzanine-Kapital zur Verfiigung gestellt. Die Tilgung
erfolgt in einer Summe nach acht bis zehn Jahren. Die genaue Festlegung erfolgt
im Beteiligungsvertrag.

Bei ausschlieRlich stillen Beteiligungen kann der Beteiligungsvertrag eine Regelung
enthalten, dass am Ende der Laufzeit die Zahlung einer Endvergutung erfolgt, falls
der Unternehmenswert tber die Dauer der Laufzeit der stillen Beteiligung erheblich
gesteigert werden konnte. Einzelheiten regelt der Beteiligungsvertrag.

4.3.1Stundung von Beteiligungsentgelten, Wandlung von Beteiligungen und

29.

30.

falligen Beteiligungsentgelten in Gesellschaftsanteile

Die Beteiligungsentgelte konnen auf Antrag im begriindeten Einzelfall temporar
gestundet werden und sind dann in einer Summe zur Zahlung fallig.

Grundsatzlich ist es mdglich, die stille Beteiligung und die falligen bzw. gestundeten
Beteiligungsentgelte der Beteiligungsgesellschaft im Rahmen einer weiteren Finan-
zierungsrunde mit einem privaten Wirtschaftsbeteiligten in Gesellschaftsanteile um-
zuwandeln. Eine solche Umwandlung erfolgt auf Basis der dann aktuellen Bewer-
tung der Unternehmensanteile.

4.3.2Beihilfefreie stille Pari-passu-Beteiligungen

31.

Stellen private Wirtschaftsbeteiligte und der Fonds, die bisher nichtim Unternehmen
investiert sind, eine stille Beteiligung bereit, erfolgt diese in einer beihilfefreien Aus-
gestaltung, sofern diese Transaktion zu gleichen Bedingungen (und daher mit gleich
hohen Risiken und Ertragen) von o6ffentlichen Stellen und privaten Wirtschaftsbetei-
ligten, die sich in einer vergleichbaren Lage befinden, durchgefiihrt und der Anteil
der privaten Wirtschaftsbeteiligten als wirtschaftlich bedeutend gewertet wird.
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32.

Betragt die Beteiligung privater Wirtschaftsbeteiligter mindestens 34 % des Gesamt-
engagements, kann sie als wirtschaftlich bedeutend gewertet werden.

4.3.3Stille Beteiligungen mit Beihilfewert

33.

34.

35.

36.

37.

4.4
38.

Die Konditionsgestaltung fur stille Beteiligungen auf Basis marktublicher Zinssatze
erfolgt auf der Grundlage der Due-Diligence des Ziel-Unternehmens im Rahmen der
Risikobewertung, die zur Einordnung in Ratingklassen entsprechend der nach-
stehenden Tabelle fuhrt.

Das Ratingsystem besteht — basierend auf Ein-Jahres-Ausfallwahrscheinlichkeiten
— aus vier Klassen. Unternehmen mit einer Ein-Jahres-Ausfallwahrscheinlichkeit
uber 10,0 % kommen fur eine Erstfinanzierung nicht in Betracht. Anschlussfinan-
zierungen sind fur Unternehmen mit einer Ein-Jahres-Ausfallwahrscheinlichkeit
uber 10,0 % nur moglich, wenn auf der Grundlage realistischer Annahmen innerhalb
einer angemessenen Frist ein wirtschaftlicher Erfolg des Unternehmens erwartet
werden kann. Fur Unternehmen, welche in die Ratingklassen 1 bis 4 eingestuft wer-
den, errechnen sich die marktiblichen Zinsséatze auf Basis des jeweiligen gultigen
Referenzzinssatzes der Europaischen Kommission wie folgt:

Sockelzinssatz ist der Referenzsatz fur Deutschland, der um einen Zuschlag fir das
Rating des Zielunternehmens erhdht wird.

Ratingklasse bzw. Ein-Jahres- | Zuschlag fur Festvergutung und gewinn-
Ausfallwahrscheinlichkeit abhangige Vergutung [Basispunkte]

1 (bis 0,31857 %) 420
2 (0,31858 bis 2,41924%) 600
3 (2,41925 bis 8,16496 %) 850
4 (ab 8,16497 %) 1.200

Das Beteiligungsentgelt besteht aus einer Festvergitung und einer gewinnabhan-
gigen Vergutung, die insgesamt jedoch auf den nach der vorstehenden Tabelle
ermittelten Satz begrenzt ist.

Stille Beteiligungen mit Beihilfewert kdnnen bis zu den in den Randnummern 15 bis
17 genannten Obergrenzen betragen.

Kumulierung

Die in Artikel 8 und 22 Absatz 4 AGVO sowie die in Artikel 5 De-minimis-VO fest-
gelegten Kumulierungsvorschriften sind zu beachten. Eine Kumulierung von AGVO-
und De-minimis-Beihilfen der rheinland-pfalzischen Innovationsfonds in derselben
Finanzierungsrunde ist ausgeschlossen.
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4.5
39.
40.

41.

4.6
42.

43.

44,

45.
46.

47.

48.

Verlusthaftung
Die stille Beteiligung nimmt nur im Falle des Insolvenzverfahrens am Verlust teil.

Es ist in jedem Fall sicherzustellen, dass Vermdgensverschiebungen wahrend der
Beteiligungslaufzeit insbesondere durch Veranderungen in der Gesellschafter-
struktur, Betriebsaufspaltung, Erhéhung von Geschaftsfihrer-/ Vorstandsgehaltern,
Veraul3erung von Betriebsvermdgen an Angehorige, Anstellung von Angehdrigen
zu nicht marktgerechten Konditionen usw. unterbleiben. Der Beteiligungsnehmer ist
im Beteiligungsvertrag zu verpflichten, fir oben genannte Rechtsgeschéfte die Zu-
stimmung des Fonds einzuholen. Die Nichteinhaltung dieser Verpflichtung berech-
tigt den Fonds zur aul3erordentlichen Kiindigung der Beteiligung. Die Geschéfts-
fuhrer/Vorstande haften fir die Einhaltung der genannten Pflichten.

Der Fonds behaélt sich vor, die erfolgreiche Umsetzung der Beteiligung durch weitere
Regelungen zu sichern, die in den Beteiligungsvertrag aufgenommen werden.

Beratung und Berichterstattung

Der Beteiligungsunternehmer hat in der Regel an den Fonds monatlich zu berichten
und seine Jahresabschlisse zeitnah vorzulegen. Einzelheiten und Umfang des zu
leistenden Reportings werden im Beteiligungsvertrag geregelt. Der Beteiligungs-
nehmer hat dem Fonds alle fiir das Beteiligungsverhaltnis bedeutsamen Ereignisse
unverzuglich mitzuteilen und bei wichtigen Geschéften, die im Beteiligungsvertrag
im Einzelnen genannt werden, die Zustimmung des Fonds einzuholen.

Der Beteiligungsnehmer ist verpflichtet, jederzeit eine Prifung nach Mafl3gabe des
Beteiligungsvertrages zu gestatten.

Antragstellung und -prifung

Uber eine Beteiligung wird auf Basis eines Antrags nach pflichtgemaRem Ermessen
im Rahmen der verfligbaren Fondsmittel entschieden. Auf die Ubernahme einer Be-
teiligung besteht kein Rechtsanspruch.

Antrage auf Ubernahme einer Beteiligung sind bei der ISB schriftlich einzureichen.

Die Antragsprifung erfolgt jeweils im Rahmen einer intensiven individuellen Einzel-
fallprifung (Due Diligence), fur die die Geschaftsplane der Unternehmen sowie fall-
weise erganzende extern erstellte Gutachten herangezogen und Gespréache mit der
Fondsverwaltung gefihrt werden.

Weitere Einzelheiten werden im Beteiligungsvertrag geregelt.
Kommunikation

Jeder Beteiligungsnehmer ist verpflichtet, fur die Offentlichkeit deutlich sichtbare
langlebige Tafeln oder Schilder mit dem Emblem der Européischen Union anzubrin-
gen. Die Tafeln bzw. Schilder sind fir die Dauer der Unterstitzung des Unterneh-
mens durch den Innovationsfonds Rheinland-Pfalz Ill vorzuhalten. Zudem ist ent-
sprechend auf die Férderung durch das Land Rheinland-Pfalz hinzuweisen.
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7  Geltungsdauer

49. Diese Richtlinien gelten fur Beteiligungen, die nach dem 15. November 2023
bewilligt werden.
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